
Fokus auf unsere weltweit besten Anlageideen

JPMorgan Funds –
Global Focus Fund

Januar 2024

Dies ist ein Marketing-Dokument. Bitte lesen Sie den Prospekt und das Basisinformationsblatt bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen.
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige Wertentwicklung. 

Hier finden Sie die 
Präsentation digital 

und regelmäßig 
aktualisiert: 
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Wir leben (gefühlt) im „Zeitalter der Unsicherheit“

Bildquellen: Shutterstock.



3

Früher war alles besser? Im Gegenteil! 

Quelle: Kindersterblichkeit: Unesco, Januar 2023. Armut: Weltbank, Statista, Januar 2023. Nach dem Ansatz der Weltbank gelten Menschen, die unter 2,15 US-Dollar pro Tag zur Verfügung 
haben, als extrem arm. Grundschulbildung: Unesco September 2022. Bilder: Shutterstock.

Tatsächlich wird die Welt immer besser

Extreme Armut SchulbildungMedizinische Versorgung

Im Jahr 1990 lebten weltweit 1,9 Milliarden 
Menschen in extremer Armut. 2022 betrug die 

Zahl 667 Millionen Menschen. 

In den letzten 5 Jahren ist die 
Grundschulausbildung von 85% auf 90% 
gestiegen. Dies war nur möglich durch 

zunehmende Verfügbarkeit von Lernressourcen 
in digitaler Form. 

Die Kindersterblichkeit hat sich seit 1990 mehr 
als halbiert, von 12,5 Millionen Kindern unter 

fünf (1990) auf rund fünf Millionen Kinder unter 
fünf (2021). Damit ist die Sterblichkeit von 

Kleinkindern auf einem Tiefstand.
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Auf der Suche nach globalen Gewinnern, die von strukturellen Veränderungen 
profitieren

Big Data und 
künstliche Intelligenz

Cloud

Elektrische & selbstfahrende
Fahrzeuge

Consumer Experience

Konsumgewohnheiten von 
Millennials

Innovationen im
Gesundheitswesen

Energiewende

Renditesteigerungen
von Banken
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Anlegerinnen und Anleger konnten mit Aktien langfristig die höchsten Erträge 
erzielen…

Realer Gesamtertrag von 1 US-Dollar
In USD, log. Skala für Gesamterträge

Quelle: Bloomberg, Bloomberg Barclays, FactSet, S&P Global, Shiller, Siegel, J.P. Morgan Asset Management. Renditen vor 2010: Shiller, Siegel; ab 2010: Aktien: S&P 500; Anleihen: 
Bloomberg Barclays US Treasury 20+ year Total Return Index; Barmittel: Bloomberg Barclays US Treasury Bills Total Return Index. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein 
verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige Wertentwicklung. Guide to the Markets - Europa.Stand der Daten: 31. Dezember 2023.
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Aktien 6,7% 4,5%

Anleihen 1,8% 2,5%

Barmittel 0,5% -0,8%

Aktien: 3.230 USD
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Barmittel Anleihen Aktien
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Das wirtschaftliche Umfeld hat sich deutlich geändert! Sind die Gewinner von 
gestern noch die von morgen? Und was bedeutet das für meine Anlage?

Bilder: Shutterstock, iStock

Heute, 11:55
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Wachstumsaktien
(wie z.B. große 
Technologiekonzerne) 
waren die Favoriten der 
letzten fünf Jahre am 
Kapitalmarkt. 

Zeitenwende am Kapitalmarkt – Stilneutrales Investieren rückt in den Fokus

Bild: Gettyimages

Die Konzentration auf 
Unternehmensdaten (Stock 
Picking) rückt verstärkter in den 
Fokus! Selektion von Aktien 
unabhängig von Stilrichtungen 
oder Trends.

Doch seit 
Jahresanfang hat 

sich das 
wirtschaftliche 

Umfeld geändert!

#
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Defensive 
Infrastrukturwerte 
VINCI, NextEra

Dauerläufer

Prologis

Defensive 
Konsumwerte
CocaCola

Tech Titanen

Amazon, Microsoft

Silizium Stars  

Analog Devices, 
Shin-Etsu Chemical

Gesundheitswesen 

Novo Nordisk, 
United Health

Zyklische 
Konsumwerte
LVMH, Hilton Hotels

Zinsprofiteure

Toronto Dominion

Rohstoff-
unternehmen
Shell, EOG Resources

Zyklische 
Industriewerte
Deere, Volvo

Ein anderer Blick auf das Investmentuniversum –
Aus 10 Fokusgruppen* bilden wir ein attraktives Kernportfolio

Nutzung von hohem Wachstum, defensiven und zyklischen Opportunitäten

Quelle: J. P. Morgan Asset Management. Meinungen, Schätzungen, Prognosen, Prognosen und Aussagen zu Finanzmarkttrends basieren auf den Marktbedingungen zum Zeitpunkt der Veröffentlichung, 
stellen unsere Einschätzung dar und können ohne vorherige Ankündigung geändert werden. *Fokusgruppe = Vergleich von ähnlichen Geschäftsmodellen anstatt reine Brancheneinteilung
Bild: Shutterstock Stand: Dezember 2023.
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Global Focus Fund: Unsere besten Ideen auf stilneutraler Basis 

Attraktive Wertentwicklung im Wachstums- als auch im Substanzumfeld

Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Stand: Grafik: 30. September 2023, Stand Tabelle: 31. Dezember 2023. Das Liniendiagramm stellt die kumulierten Bruttorenditen der MSCI World Growth 
Gesamtrenditen dividiert durch die MSCI World Value Gesamtrenditen dar. *Kumulierte geometrische Bruttoüberschussrenditen für den JPM Global Focus Fund. Der Vergleichsindex ist der MSCI World TR 
Index. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige Wertentwicklung.

Global Focus

Ein konzentriertes, stilunabhängiges, 
uneingeschränktes Portfolio unserer 
besten Ideen

Auflegungsdatum: Mai 2003

Benchmark: MSCI World

Positionen: 40-60

Sektorabweichung: ± 15%

Länder-/ 
Regionsabweichung: ± 30%

Schwellenländer: ± 30%
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+5.1%

Value (Substanz) Growth (Wachstum)
Growth 

(Wachstum)  

Überschuss-
ertrag +8.1% +0.7%
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Fokus auf unsere besten Anlageideen:
JPMorgan Funds – Global Focus Fund

Fondsdaten Anteilklasse A

**U = Mindestanteil auswirkungsbezogener Investments laut Prospekt im Sinne der Offenlegungsverordnung + Berücksichtigung wesentlicher nachteiliger Auswirkungen (PAIs)
**Diese sind im täglichen Fondspreis bereits enthalten.
Auflegungsdatum Anteilklasse A (acc) – EUR: 31. März 2005; Anteilklasse A (dist) – EUR: 23. Mai 2003. 1SFDR = Sustainable Finance Disclosure Regulation

Fondsgesellschaft JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l.

Fondsmanager Helge Skibeli, James Cook, Tim Woodhouse

Auflegungsdatum 23. Mai 2003

Ertragsverwendung Thesaurierend / Ausschüttend

Fondsvolumen 4,27 Mrd. USD per 31. Dezember 2023

Vergleichsindex MSCI World Index (Total Return Net)

SFDR¹-Klassifizierung Artikel 8

Klassifizierung gemäß
dt. Verbändekonzept U*

Ausgabeaufschlag 5,00%

Kosten

● 1,80%**, darin enthalten sind
● Verwaltungs- und Beratungsgebühr: 1,50%**
● Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen: max. 

0,30%**

Rücknahmegebühr 0,50 % – diese wird derzeit nicht erhoben

Anlageziel

Erzielung eines langfristig überdurchschnittlichen 
Kapitalwachstums durch die vorwiegende Anlage in ein 
aggressiv verwaltetes Portfolio aus weltweiten 
Unternehmen mit hoher, mittlerer und kleiner 
Marktkapitalisierung, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters attraktiv bewertet sind und ein erhebliches 
Gewinnwachstums- oder Ertragserholungspotenzial 
aufweisen.

Anteilklasse A (acc) – EUR
ISIN       LU0210534227
WKN     A0DQQJ

Anteilklasse A (dist) – EUR
ISIN       LU0168341575
WKN  343439
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Konsistenter Rahmen für die 
Unternehmensanalyse

Einheitliche globale
Langfristprognosen

Global vergleichbare
Bewertungskennzahlen

Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Stand: 31. Dezember 2023. 

40-60 unser weltweit besten
Ideen

Ein Portfolio mit höherer 
Qualität, schneller wachsenden 
Erträgen zu einem besseren 
Preis als der Markt

Aktive Titelauswahl als
Hauptquelle für Überschuss-
erträge und Risiko

Identifikation des Fair Values

Stilneutralität – Value und 
Growth je nach Marktlage

Aktives Management von 
Positionen und Ideen  

Research-Analysten Portfoliomanagement Global Focus Portfolio

„Unsere besten 50 Ideen bieten hervorragende Ertragsqualität, schnelleres Wachstum als der Markt 
zu einem besseren Preis als der Markt“

Global Focus Fund auf einen Blick

~2500
Unternehmen unter
Beobachtung

>5000
Unternehmensbesuche
pro Jahr

150 Mio USD
Globales
Researchbudget

17
Sektorale Teams liefern
Einblicke
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PORTFOLIO GLOBAL FOCUS – Top 50 Ideen

GLOBALES ANLAGEUNIVERSUM

Der Anlageprozess im Überblick

Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Vereinfachte Darstellung des Anlageprozesses – nur zur Illustration. 

 Ist ein positives Bewertungspotenzial vorhanden? 

 Haben wir ein transparenten Einblick in das Unternehmen? 
 Überzeugung: Langfristiges positives Gewinnwachstum

„Bevor wir die Entscheidung treffen, eine Aktie im Global Focus Fund aufzunehmen, hinterfragen wir nicht nur, ob sie 
den Markt schlagen kann, sondern ob sie unser bestehendes Portfolio schlagen kann.”

AKTIENAUSWAHLPROZESS – 3 Hauptkriterien

Weniger als 3% aller von uns analysierten Aktien
werden in das Portfolio aufgenommen

 MSCI World Index mit ~2.500 Unternehmen weltweit
 Focus Groups: Eigene Aktiengruppierung bietet ein 

ausgewogenes Portfolio mit 10 wichtigen fundamentalen 
Aktientreibern 

 Hervorragende Ertragsqualität, schnelleres Wachstum als der Markt 
zu einem besseren Preis als der Markt

 Stilunabhängige Aktienauswahl
 Global diversifiziertes, auf beste Ideen konzentriertes Portfolio
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Unsere besten 50 Ideen bieten hervorragende Ertragsqualität, schnelleres Wachstum 
als der Markt zu einem besseren Preis als der Markt

Quelle: J.P. Morgan Asset Management, Stand: 30. September 2023. Vegleichsindex = MSCI World Index. *”Premium/Quality” bezieht sich auf den Prozentsatz des Portfolios in diese Klassifizierung
gemäß strategischer Klasifizierung von J. P. Morgan. **„Schnelleres Gewinnwachstum“ bezieht sich auf das Portfolio-Trend-Gewinnwachstum von Jahr 3 bis Jahr 6. ***Der bessere Preis bezieht sich auf 
die prognostizierte Free-Cashflow-Rendite im 3. Jahr. Hierin um Ausdruck gebrachte Meinungen, Schätzungen, Prognosen, Hochrechnungen und Aussagen zu Finanzmarkttrends basieren auf den 
Marktbedingungen zum Zeitpunkt der Veröffentlichung. Sie stellen unsere persönliche Einschätzung dar und können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Es kann nicht garantiert werden, 
dass sie sich bewahrheiten. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige Wertentwicklung.

Ein Prozess, der sich auf 
Qualität, Wachstum und 
Cashflows konzentriert

Globale Research-Plattform

% des Portfolios in „Premium/Quality"*

Hervorragende Ertragsqualität

Trendprognose Gewinnwachstum** Normalisiertes Free-Cashflow-Rendite ***

Zu einem besseren PreisSchnelleres Gewinnwachstum
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Die Herausforderung im Alltag oder beim Investieren

Bilder: Gettyimages

Im Alltag die richtige Entscheidung zu treffen 
ist manchmal schwierig. Dasselbe gilt auch bei 

der Selektion von attraktiven Aktientiteln, 
aber… 
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…Unternehmen im Global Focus Fund begegnen Ihnen täglich

Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Die oben genannten Unternehmen dienen lediglich der Veranschaulichung. Ihre Angabe ist nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung zu verstehen. Die Abbildung 
ihrer Logos bedeutet weder eine Empfehlung für diese Unternehmen durch J.P. Morgan Asset Management noch eine Empfehlung für J.P. Morgan Asset Management durch diese Unternehmen. 
Stand: 30. November 2023.

7:00 Uhr: 
Handywecker ausschalten

7:30 Uhr: 
Medikamente einnehmen

7:45 Uhr: 
Zur Arbeit fahren

11:30 Uhr: 
Geld abheben

12 Uhr: 
Mittagessen

14 Uhr: 
Arbeit am Computer

18:00 Uhr: 
Pakete abholen

20:00 Uhr: 
Online-Shopping
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90%
des Lithographie Marktes wird von 
ASML beherrscht. EUV (Extreme 
Ultra Violet Lithographie) ist die 
Zukunft der Halbleiterherstellung und 
ermöglicht es  um kleinere, 
effizientere und schnellere Chips 
herstellen zu können. 

75
Marken gehören mittlerweile zum 
LVMH-Konzern. Dazu zählen 
Belvedere, Rimowa, Dior, Tiffany & 
Co.

Luxusmarkt ist von 2021 auf 
2022 um 13% gewachsen und seit 
1995 doppelt so stark wie das 
globale Bruttoinlandsprodukt. 
Weiterhin starkes Wachstum 
erwartet. 

Weltweiter Branchenführer der Luxusgüter-
industrie deren Marken in ~ 5.000 Geschäften in 
rund 80 Ländern vertrieben werden

Das wichtigste Unternehmen, von dem Sie 
noch nie gehört haben.“
The New York Times

Starkes Portfolio mit klarer Vision: Im Fokus stehen die Unternehmen, nicht das Marktumfeld oder ein einzelnes 
Investment-Thema

Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Stand: 30. September 2023. Die oben genannten Unternehmen dienen lediglich der Veranschaulichung. Ihre Angabe ist nicht als Kauf- oder 
Verkaufsempfehlung zu verstehen. Die Abbildung ihrer Logos bedeutet weder eine Empfehlung für diese Unternehmen durch J.P. Morgan Asset Management noch eine Empfehlung für J.P. Morgan 
Asset Management durch diese Unternehmen. Bilderquelle: Shutterstock




Beispiele selektierter Unternehmen

Nahezu Monopolstellung in 
der Lieferung der 
Maschinen und Software 
für die Chipherstellung
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Langfristig Anlegen lohnt sich – mit zunehmender Haltedauer nimmt die 
Schwankungsbreite ab und die Wahrscheinlichkeit auf positive Erträge zu 

Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Morningstar. Auflagedatum der Anteilklasse 23.05.2003. Stand: 31.12.2023. Der Medianwert ist der mittlere Wert aller Datenpunkte, wobei genauso viele Werte 
darüber wie darunter liegen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige Wertentwicklung.

Spektrum der Gesamterträge Anteilklasse A (dist) EUR
In %, annualisierte Gesamterträge, seit Auflagedatum (23.05.2003)
Fortlaufende monatliche Zeiträume (netto)

10,3% 9,7% 8,9% 8,9%

-60.0

-40.0

-20.0

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

GF 1 Jahr GF 3 Jahre GF 5 Jahre GF 10 Jahre

1 Jahr, rollierend

In 76% der einzelnen Jahre 
eine positive Wertentwicklung

In 87% der rollierenden 
3 Jahreszeiträume eine 

positive Wertentwicklung

5 Jahre, rollierend

In 89% der rollierenden 
5 Jahreszeiträume eine 

positive Wertentwicklung

3 Jahre, rollierend

In 100% der rollierenden 
10 Jahreszeiträume eine 
positive Wertentwicklung

10 Jahre, rollierend

-46,5%

--15,7%
-3,0% 4,4%

72,9%

24,9%
19,4%

14,1%

JPM Global Focus A (dist) EUR

Medianwert
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Global Focus Fund:
Einmalige Anlage – zum 01. Juni 2003

Quelle: J.P. Morgan Asset Management. © Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Stand: 31. Dezember 2023. Fondsauflage am 23. Mai 2003. Die Wertentwicklung wird nach BVI-Methode dargestellt. Die 
BVI-Methode berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (Beratungsgebühr sowie Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen). Zusätzliche Kosten, die sich auf die Wertentwicklung auswirken, 
z.B. Ausgabeaufschlag, Depotgebühren, Rücknahmegebühr, Umtauschgebühren sowie etwaige Steuern, können variieren und daher in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. Die Anlage bezieht
sich auf eine einmalige Investition von 10.000 Euro zum 01.06.2003. Vergleichsindex: MSCI World Index (Total Return Net). Die monatliche Rendite ist auf EUR-Basis berechnet. 
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige Wertentwicklung.

Gesamtwert Fonds 10.000 EUR Einmalanlage

10.000 EUR Einmalanlage

Gesamtwert Benchmark 10.000 EUR Einmalanlage

10.000,-

73.213,-

59.708,-

Einmalige Anlage von 10.000 € in JPM Global Focus A (dist) – EUR (seit 01. Juni 2003)
Fondsauflage am 23. Mai 2003



19

80

100

120

140

160

180

200

31
/0

3/
20

19
30

/0
4/

20
19

31
/0

5/
20

19
30

/0
6/

20
19

31
/0

7/
20

19
31

/0
8/

20
19

30
/0

9/
20

19
31

/1
0/

20
19

30
/1

1/
20

19
31

/1
2/

20
19

31
/0

1/
20

20
29

/0
2/

20
20

31
/0

3/
20

20
30

/0
4/

20
20

31
/0

5/
20

20
30

/0
6/

20
20

31
/0

7/
20

20
31

/0
8/

20
20

30
/0

9/
20

20
31

/1
0/

20
20

30
/1

1/
20

20
31

/1
2/

20
20

31
/0

1/
20

21
28

/0
2/

20
21

31
/0

3/
20

21
30

/0
4/

20
21

31
/0

5/
20

21
30

/0
6/

20
21

31
/0

7/
20

21
31

/0
8/

20
21

30
/0

9/
20

21
31

/1
0/

20
21

30
/1

1/
20

21
31

/1
2/

20
21

31
/0

1/
20

22
28

/0
2/

20
22

31
/0

3/
20

22
30

/0
4/

20
22

31
/0

5/
20

22
30

/0
6/

20
22

31
/0

7/
20

22
31

/0
8/

20
22

30
/0

9/
20

22
31

/1
0/

20
22

30
/1

1/
20

22
31

/1
2/

20
22

31
/0

1/
20

23
28

/0
2/

20
23

31
/0

3/
20

23
30

/0
4/

20
23

31
/0

5/
20

23
30

/0
6/

20
23

31
/0

7/
20

23
31

/0
8/

20
23

30
/0

9/
20

23
31

/1
0/

20
23

30
/1

1/
20

23
31

/1
2/

20
23

JPM Global Focus MSCI World

JPMorgan Funds – Global Focus A (dist) – EUR (seit Neuausrichtung am 01.04.2019)  

Global Focus Fund: 
Wertentwicklung seit Neuausrichtung am 01. April 2019

Quelle: Morningstar Direct. Alle Rechte vorbehalten. Stand: 31. Dezember 2023. Auflage des Fonds: 23.05.2003. Darstellung der Wertentwicklung seit Datenverfügbarkeit des Vergleichsindex MSCI 
World Index. Die Wertentwicklung wird nach BVI-Methode dargestellt. Die BVI-Methode berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (Beratungsgebühr sowie Betriebs- und 
Verwaltungsaufwendungen). Zusätzliche Kosten, die sich auf die Wertentwicklung auswirken, z.B. Ausgabeaufschlag, Depotgebühren, Rücknahmegebühr, Umtauschgebühren sowie etwaige Steuern, 
können variieren und daher in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige Wertentwicklung.

%
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Global Focus Fund: Wertentwicklung

Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Alle Daten beziehen sich auf die Anteilklasse A (dist) – EUR per 31. Dezember 2023, Auflegungsdatum der Anteilklasse am 31.März 2005. Die Wertentwicklung wird 
nach BVI-Methode dargestellt. Die BVI-Methode berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (Beratungsgebühr sowie Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen). Die beim Kunden anfallenden 
Kosten, hier beispielhaft dargestellt durch einen einmaligen Ausgabeaufschlag von 5% im ersten Jahr, wirken sich negativ auf die Wertentwicklung der Anlage aus. Zusätzliche Kosten, die sich auf die 
Wertentwicklung auswirken, z.B. Depotgebühren, Rücknahmegebühr, Umtauschgebühren sowie etwaige Steuern, können variieren und daher in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige Wertentwicklung.
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Global Focus Fund: Wertentwicklung

Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Alle Daten beziehen sich auf die Anteilklasse A (dist) – EUR per 31. Dezember 2023, Auflegungsdatum der Anteilklasse am 31. März 2005. Die Wertentwicklung wird 
nach BVI-Methode dargestellt. Die BVI-Methode berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (Beratungsgebühr sowie Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen). Zusätzliche Kosten, die sich auf 
die Wertentwicklung auswirken, z.B. Ausgabeaufschlag, Depotgebühren, Rücknahmegebühr, Umtauschgebühren sowie etwaige Steuern, können variieren und daher in der Darstellung nicht berücksichtigt 
werden. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige Wertentwicklung. 
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Warum in den Global Focus Fund investieren?

Flexibler Investmentansatz
Ein uneingeschränkter und stilunabhängiger Ansatz, der es
ermöglicht, alle Chancen des breiten Marktes zu nutzen

Langjährig ausgezeichnete Fondshistorie
Der Fonds wurde bereits im März 2003 aufgelegt und blickt 
auf zwei erfolgreiche Jahrzehnte zurück 

Beste Ideen
Klarer Fokus auf unsere weltweit besten Anlageideen: 
Ein konzentriertes Portfolio aus 40-60 Aktien
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Anlageziel und Risiken

JPMorgan Funds – Global Focus Fund

Ergebnisse für den Anteilseigner
Potenzielle Auswirkungen der vorstehend genannten Risiken

Verlust
Anteilsinhaber könnten 
ihren Anlagebetrag zum 
Teil oder in voller Höhe 
verlieren.

Volatilität
Der Wert der Anteile des 
Teilfonds wird
schwanken.

Verfehlen des Ziels
des Teilfonds.

Sonstige verbundene Risiken
Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den Einsatz der oben
aufgeführten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist

Währung Liquidität Markt

Anlageziel
Erzielung eines langfristig überdurchschnittlichen Kapitalwachstums 
durch die vorwiegende Anlage in ein aggressiv verwaltetes Portfolio aus 
weltweiten Unternehmen mit hoher, mittlerer und kleiner 
Marktkapitalisierung, die nach Einschätzung des Anlageverwalters 
attraktiv bewertet sind und ein erhebliches Gewinnwachstums- oder 
Ertragserholungspotenzial aufweisen.

Hauptrisiken
Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen 
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung 
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erläutert, wie diese Risiken miteinander 
im Zusammenhang stehen. Sie erklärt auch die Ergebnisse für den 
Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken 
könnten. 

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer 
vollständigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen. 

Anlagerisiken
Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des Teilfonds

Techniken Wertpapiere

Konzentration
Absicherung

Schwellenländer
Aktien

Kleinere Unternehmen

Gesamtrisikoindikator

1 2 3 4 5 6 7

Geringeres Höheres
Risiko/potenzielles Ergebnis Nicht risikofrei Risiko/potenzielles Ergebnis

Der Risikoindikator basiert auf der Annahme, dass Sie das Produkt 5 Jahr(e) halten. 
Das Risiko des Produkts kann erheblich höher sein, wenn es für einen kürzeren 
Zeitraum als die empfohlene Haltedauer gehalten wird. 
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Wichtige Hinweise
Bei diesem Dokument handelt es sich um Werbematerial. Die hierin enthaltenen Informationen stellen jedoch weder eine Beratung noch eine konkrete 
Anlageempfehlung dar. Die Nutzung der Informationen liegt in der alleinigen Verantwortung des Lesers. 

Sämtliche Prognosen, Zahlen, Einschätzungen und Aussagen zu Finanzmarkttrends oder Anlagetechniken und -strategien sind, sofern nichts anderes angegeben ist, 
diejenigen von J.P. Morgan Asset Management zum Erstellungsdatum des Dokuments. J.P. Morgan Asset Management erachtet sie zum Zeitpunkt der Erstellung als 
korrekt, übernimmt jedoch keine Gewährleistung für deren Vollständigkeit und Richtigkeit. Die Informationen können jederzeit ohne vorherige Ankündigung geändert 
werden. J.P. Morgan Asset Management nutzt auch Research-Ergebnisse von Dritten; die sich daraus ergebenden Erkenntnisse werden als zusätzliche Informationen 
bereitgestellt, spiegeln aber nicht unbedingt die Ansichten von J.P. Morgan Asset Management wider. Der Wert, Preis und die Rendite von Anlagen können 
Schwankungen unterliegen, die u. a. auf den jeweiligen Marktbedingungen und Steuerabkommen beruhen. Währungsschwankungen können sich nachteilig auf den 
Wert, Preis und die Rendite eines Produkts bzw. der zugrundeliegenden Fremdwährungsanlage auswirken. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlässlicher 
Indikator für die aktuelle und zukünftige Wertentwicklung. Das Eintreffen von Prognosen kann nicht gewährleistet werden. Auch für das Erreichen des angestrebten 
Anlageziels eines Anlageprodukts kann keine Gewähr übernommen werden. J.P. Morgan Asset Management ist der Markenname für das
Vermögensverwaltungsgeschäft von JPMorgan Chase & Co. und seiner verbundenen Unternehmen weltweit. Telefonanrufe bei J.P. Morgan Asset Management können 
aus rechtlichen Gründen sowie zu Schulungs- und Sicherheitszwecken aufgezeichnet werden. Soweit gesetzlich erlaubt, werden Informationen und Daten aus der 
Korrespondenz mit Ihnen in Übereinstimmung mit der EMEA-Datenschutzrichtlinie von J.P. Morgan Asset Management erfasst, gespeichert und verarbeitet. Die EMEA-
Datenschutzrichtlinie finden Sie auf folgender Website: www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy. 

Da das Produkt in der für Sie geltenden Gerichtsbarkeit möglicherweise nicht oder nur eingeschränkt zugelassen ist, liegt es in Ihrer Verantwortung sicherzustellen, dass 
die jeweiligen Gesetze und Vorschriften bei einer Anlage in das Produkt vollständig eingehalten werden. Es wird Ihnen empfohlen, sich vor einer Investition in Bezug auf 
alle rechtlichen, aufsichtsrechtlichen und steuerrechtlichen Auswirkungen einer Anlage in das Produkt beraten zu lassen. Fondsanteile und andere Beteiligungen dürfen 
US-Personen weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden. 

Bei sämtlichen Transaktionen sollten Sie sich auf die jeweils aktuelle Fassung des Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblatts sowie lokaler Angebotsunterlagen 
stützen. Diese Unterlagen sind ebenso wie die Jahres- und Halbjahresberichte, die Satzungen der in Luxemburg domizilierten Produkte von J.P. Morgan Asset 
Management sowie die Informationen über die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte bei der deutschen Informationsstelle, JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 
Frankfurt Branch, Taunustor 1, D-60310 Frankfurt oder unter http://www.jpmorganassetmanagement.de; in Österreich bei JPMorgan Asset Management (Europe) S.à 
r.l., Austrian Branch, Führichgasse 8, A-1010 Wien sowie der Zahl- u. Informationsstelle Uni Credit Bank AG, Rothschildplatz 1, A-1020 Wien sowie unter 
http://www.jpmorganassetmanagement.at oder bei Ihrem Finanzvermittler kostenlos auf Deutsch erhältlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist auf Deutsch 
abrufbar unter https://am.jpmorgan.com/de/anlegerrechte. 

J.P. Morgan Asset Management kann beschließen, den Vertrieb der kollektiven Investments zu widerrufen.

Herausgeber in Deutschland: JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Frankfurt Branch Taunustor 1 D-60310 Frankfurt am Main.
Herausgeber in Österreich: JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Austrian Branch, Führichgasse 8, A-1010 Wien.
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