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Willkommen bei ARAMEA /)

13 Jahre 25Kopfe 100% >3 Mrd.€

2007 gegrundet & 24 Jahre Erfahrung unabhangig Assets under Management




Unsere Expertise fur internationale Wandelanleihen 7//
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Mit dem Publikumsfonds Pioneer Investments Global Convertibles (ehemals NORDCUMULA) weist die

ARAMEA Asset Management AG einen erfolgreichen und fiir externe Analysten transparenten ,,Track
Record“ in dem Anlageuniversum internationale Wandelanleihen auf.

Stand: 30.06.2020
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Das Team

Daniel Zimmer, Senior Portfolio Manager Wandelanleihen

Wandelanleihen

Publikumsfonds

KONTAKT:

ARAMEA Asset Management AG
Kleine JohannisstraRe 4

20457 Hamburg

Telefon: +49 (0) 866 488 113
Mail: daniel.zimmer@aramea-ag.de

Thomas Bogus, Junior Portfolio Manager Wandelanleihen

KONTAKT:

ARAMEA Asset Management AG
Kleine Johannisstralle 4

20457 Hamburg

Telefon: +49 (0) 40 866 488 125
Mail: thomas.bogus@aramea-ag.de

Sven Pfeil, Mitglied des Vorstandes

KONTAKT: Telefon: +49 (0) 40 866 488 105 \
ARAMEA Asset Management AG Mail: sven.pfeil@aramea-ag.de
Kleine Johannisstrale 4 )
20457 Hamburg
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Unternehmen Publikumsfonds
. . . 4
Unsere Publikumsfonds fur Wandelanleihen ///

ARAMEA Balanced Convertible ARAMEA Global Convertible
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Unternehmen Wandelanleihen

Unsere Expertise in Wandelanleihen

MORNINGTAR

P

S COPE Scope
- Analysis

ARAMEA Balanced Convertible (A) SEHR GUT* ARAMEA Balanced Convertible (A) . 0. 0.0 1
(A)

*Zeitraum: 3 Jahre | Platz 3 von 35 Wandelanleihen in Europa

Absoluﬁ €Uuro

research

FundResearch wmmm

sharpaRatios. = oramienn 5.4 ARAMEA Balanced Convertible FondsNote 1

Ahsolu{
research

Publikumsfonds

\ ¢

LIPPER
FUND AWARDS

00606

Total Return  Consistent  preservation Expense
Return

ARAMEA Balanced Convertible
v Lipper Fund Award 2019
v Lipper Fund Award 2020

- «

FUND FUND

AWARD AWARD
2018 2019
€uro €uro
Guro @uro
BORSE BORSE

ARAMEA Global Convertible

v~ 2018: 2. Platz Wandelanleihen weltweit
(Zeitraum 1 Jahr)

ARAMEA Balanced Convertible

v 2019: 2. Platz Wandelanleihen Europa
(Zeitraum 1 Jahr)
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Unternehmen Wandelanleihen

Gute Grunde fur ein Investment in Convertibles

nlichem Risiko

mmetrie)
der Aktienperformance bei halbierter

r Kurschance von Aktien

Losung des Timing-Problems: Bei Unsicherheit Wandelanleihen!

eWandelanleihen passen sich dem Marktregime an: Verluste begrenzen, Gewinne laufen
lassen.

eldeales Instrument in unsicheren Marktphasen, profitieren von steigender Volatilitat
¢,Es kommt nicht darauf an, die Zukunft vorherzusagen, sondern auf sie vorbereitet zu
sein."

iedrig-Spread-Umfeld
n

Attraktive Anlageklasse mit Blick auf Solvency II

eVersicherungen und Versorgungswerke profitieren von geringer Eigenkapitalunterlegung

eAsymmetrie wird honoriert
eIdeal: Convertibles mit Balanced-Eigenschaft + Investmentgrade-Rating + mittlerer
Laufzeit

Publikumsfonds

//
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Unternehmen Publikumsfonds
. . o 4
Wandelanleihen haben eine lange Historie ///

Die Entstehung von Wandelanleihen ist eng mit der
Geschichte des Eisenbahnbaus in den USA verbunden.
1842 begann das amerikanische Eisenbahnunternehmen
Rome, Watertown and Ogdensburg Railroad mit dem Bau
einer der ersten Bahnlinien in den USA. Da das riskante
Projekt nicht tber Eigenkapital finanziert werden konnte, g T
emittierte das Unternehmen 1874 eine der ersten : SRR RNNJLH,‘ -4
Wandelanleihen iiberhaupt. e - S

«~ e Ve ’
Cac-mrates AR s
T I - > :

O ()
% v L

Diese Anleihe hatte eine Laufzeit von 30 Jahren, einen
Coupon von 7% und wurde zu 1000 $ emittiert. Heute
wiirde dies einem Betrag von 200.000 $ je Anleihe
entsprechen. Das Gesamtvolumen betrug knapp 10 Mio.
$, was zum heutigen Wert eine Summe zwischen 1 und 2
Mrd. $ wére.

Zur Wandlung kam es allerdings nicht, da die Aktie nicht
genugend zulegte und die Bahnlinie 1904 sogar
umschulden musste.

Die Rickzahlung erfolgte knapp 50 Jahre spater — mit
einem Coupon von 5%.

August 2020 ARAMEA Wandelanleihen 8



Wandelanleihen

Die «Eisenbahnunternehmeny» von heute?

Delivery Hero

S IPNOEYZEN 95 Compare 94 Actions - 97) Edit ~ BEASAMEVEETETA 95 Compare 9 Actions ~ 97) Edit +
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Unternehmen Wandelanleihen Publikumsfonds

Deutlich geringeres Verlustrisiko als Aktien

C//

Range [06/320/1998|c| - [07/31/2020|2| Period [Monthly |-] Mo. of Period 265 Month({s) [TaBlE]

|5e-:urit3r Currency Price Changse Total Return Difference Annual BEg
1l LEEATREU Index EUR 170.19% 170.19% F0.93% 4.60%
7] UICEFOEE Index EUR 99.26% o0 26% -- 2.17%
11 SK5T Index EUR 63.52% 63.52% -3E.74% 2.25%
4

5

i)

mm | oz | em | o wto | vy | 2w | 3w | sv | aov |

=150

B Elcomberg Barclays Eurcfga Total Return Index Valus Unhedged EUR
_1UBS Thomson Reuters Europe Focus Convertible Bond Index (EUR)

L1EURD STOXX S0 Met Return EUR
4 ‘-‘,-‘-.-_-” ‘-"'I-_‘,,.., _.'-"""" - = 100
e #‘.'1.:"‘5*".'_ __-'JE-F EE &
] = o £ -
R g 50
-
= 3 . a - = .'i- o =
2 = ﬂ.-l...,i.""-’ W ET A
¥ A ey 3
= "‘i-__‘é_.-
- - 50
"G | "D | 01 02 03 b 05 "G | M ry | "8 o] 10 11 "12 "13 "14 "15 16 "17 18 | 19 | "0
Wertentwicklung 03/2000 - 03/2003 Wertentwicklung 11/2007 - 02/2009 Wertentwicklung 14.02.2020 - 23.03.2020
243% 6,2%
Anteihen ¢ Akt
[ e es =l
Anleihen Ci les Aktien
Anleihen C.es Aktien -11,7%
-15,1%
32,9%
-59,4% Sa2% -35,3%
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Unternehmen Wandelanleihen Publikumsfonds

| ] n | ] /
Auch im Japan-Szenario ganz weit vorn ///
|Sﬁcurity Currency Price Changse Total Return Dfference Annual Eq
1 I029301P Index JPY 41.81% 41.81% -24,09% 1.76%
71 UCBIJPF) Index JPY 65.89% 65.89% -- 2.56%
I TP¥ Index JPY 2.95% 45 82% -20.07% 1.90%
1)
3
i)
M [ 3m | &M | wvto | 1y | 2y | 3y [ sy | 10v |
i W -80
M Bloomberg Barclays Asian-Pacific Japan Government Total Return Index Unhedged LY o AP N |
1.1 UBS Thomson Reuters Japan Focus Convertible Bond Index (JPY) - Vaitp ,-'-"E—Th,.-ﬁ Foa .
7% Tokyo Stock Exchange Tokyo Price Index TOPIX K x L i 60

=20

| 2001 ‘ 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 ‘ 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 ‘ 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Stand: 31.07.2020
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Unternehmen Publikumsfonds

Wandelanleihen

Sind Wandelanleihen das bessere Multi Asset?

Convertibles Welt vs. Peer Group Multi Asset Fonds
Kumulierte Performance seit Ultimo Dezember 2012

=li=Global Convertible Index (EUR)
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Stand: 31.07.2020
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Unternehmen Publikumsfonds
Definition Wandelanleihen: «Tausche Anleihe gegen Aktie» //

Wandelanleihe

= Wandelanleihen sind Unternehmensanleihen

= Dem Besitzer wird das zusatzliche Recht eingeraumt

> die Anleihe gegen eine festgelegte Aktienanzahl zu tauschen (Call) oder

> den Nominalbetrag der Anleihe zuriickzuverlangen.

= Der Investor entscheidet

> ob erwandelt und

> wann er wandelt

= Wandelanleihen verbinden

7 den Kapitalschutz von Anleihen

> mit der Kurschance von Aktien.

August 2020 ARAMEA Wandelanleihen 13



Wandelanleihen

Kapitalschutz von Anleihen und Kurschance von Aktien /)
==TIM T

Kapitalschutz von Anleihen: Beispiel Telecom Italia Kurschance von Aktien: Beispiel Tesla

Settings Comparative Returns
Range [EFICTEGElE - ERVELRN S Feriod [ENVANN - Mo. of Period 455 Day(s) Table

Security Currency Price Change Total Return Difference Annual Eq

TIT IM Equi Settings Comparative Returns
Range (EEIEEE - [FEVEGNE Period (VI © Mo. of Period 1890 Day(s) Table
Security currency Price Change Total Return Difference Annual Eq
[ TIT IM Equity
I TITIM 1 % 03/26,/2022 REGS 1.33% - 25%




Unternehmen Wandelanleihen Publikumsfonds

Unsere Expertise fur internationale Wandelanleihen ?//

Wandelanleihe

- - - - - Emissionsverhalten &

Bewertung

August 2020 ARAMEA Wandelanleihen 15



Unternehmen Wandelanleihen

Bei uns im Fokus: Wandelanleihen mit gemischtem Profil

Kurs Wandelanleihe

ARAMEA
Convertibles-Strategie

Bondfloor PRg

Pramie

Bond-Profil Balanced-Profil

Publikumsfonds

Aktie

Convertible

Aktien-Profil

Kurs Aktie

August 2020 ARAMEA Wandelanleihen



Unternehmen

Profile: Dt. Post — Bond Profil

Deutsche Post ,,Q

Wandelanleihen

Publikumsfonds

g IName  DEUTSCHE POST AG D Number  AQ3253046
” Industry Transportation Services (BCLASS) ISIN DEO00A2GE7D4
1 Iaiﬂii !Igmﬁiﬂm_ FIGI BBGOOJFCITXG
15 Guarantors Mkt of Issue Euro-Zone Convertible
18 Country DE Currency EUR Moody's A3
1) Rank  SrUnsecured  Series DPW Fitch BBB+
i;'é Conv Ratio 1797.4721  Conv Price 55.6337 | |Composite BBB+
0 Stock Tkr  DPW GR Stock Price 36.380001
Py Parity 65.3920 Premium  52.8596
b Coupon 0.050000 Init Prem  40.000 Amt Issued/Outstanding
= Type Fixed Freg Annual EUR 1,000,000.00 (M) /
ALY Pricing SOFTCALL EUR 1,000,000.00 (1)
e |calc Type (13)STREET CoNv FIXED Min Piece/Increment
5)GACS Corp Action|PFICING Date 12/06/2017 100,000.00 / 100,000.00
M eF Prospectus |15t Coupon Date 12/13/2018 | |Par Amount 100,000.00
aen sechews |\Convertible Until 06/16/2025 ||Book Runner JOINT LEADS
WHDS  Helders  Maturity 06/30/2025 | |Exchange Multiple
0 0vey  Valuation
46 Send Bond 180 DAYS LOCK-UP PERIOD.

C//

|Security Currency Price Change Total Return Differenca Annual Eq
1 DPW GY Equity EUR -10,17% -3.55% -82% -1.35% 0,05% Dt. Post 2025
7) DPWER 0.05 06/30/2025 REG|EUR -3.05% -2.02% - -1.113 60,0%
3
4
3 800%
il
| o3 [ em [ vip | v [ oav | 3v | sy | oov |
20,0%
-":.;l'l"u ath e __otted - Lo I
N - - e, e T = l l
"\“'_.,.- \.....p.,'_\“"--"—'d". e o _ - _ _ o _ - [ .
10 I l
>-20 2%
--30
40,0%
--40
M Deutsche Post AG
7] Deutsche Post AG --50 500%
Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun W Stack Price W CB Price
| 2018 | 2019 | 2020
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Unternehmen

Wandelanleihen

Renditevorteile von Wandelanleihen — Beispiel Dt. Post

Publikumsfonds

Convertible Bond

Straight Bond

AL
QRO
1) TOH
35 CACS
WCF
N

Pricing

Qt Recap
Trade Hist
Corp Action
Prospectus
Sec News
J)HDS  Holders
WOVCY Valuation
66) Send Bond

P TissuerTnformation
Name  DEUTSCHE POST AG ID Number ~ AQ3253046
Industry Transportation Services (BCLASS) ISIN DE000A2G87D4
FIGI BBGOOJFCITH6
Mkt of Issue Euro-Zone Convertible
Country DE Currency EUR Moody's A3
Rank  SrUnsecured Series  DPW Fitch BBB+
Conv Ratio 1797.4721  Conv Price 55.6337 ||Composite  BBB+
Stock Tkr  DPW GR Stock Price 36.380001
Parity 65.3920 Premium  52.8596
Coupon ~ 0.050000  Init Prem 40.000 |[Amt Issued/Outstanding
Type Fixed Freq Annual | [EUR 1,000,000.00 (M) /
SOFTCALL EUR 1,000,000.00 (M)
Calc Type (13)STREET CONV FIXED Min Piece/Increment
Pricing Date 12/06/2017 100,000.00 / 100,000.00
1st Coupon Date 12/13/2018 ||Par Amount 100,000.00
Convertible Until 06/16/2025 ||Book Runner JOINT LEADS
Maturity 06/30/2025 | |Exchange Multiple

180 DAYS LOCK-UP PERIOD.

1|
1
1
14

1t
1)
it]
19

3 ALY
R0
19 TOH
19 cacs
I CF

)N

1) HDS

159 Guarantors

Pricing

0t Recap
Trade Hist
Corp Action
Prospectus
5ec News
Holders

) Send Bond

Identifiers

Name  DEUTSCHE POST AG ID Number  JK5694639

Industry Transportation Services (BCLASS) ISIN ¥51388661735
e Tloaon T F6L s
Mkt Iss Euro MTN

Country DE Currency  EUR Moody's A3

Rank  SrUnsecured Series  EMTN Fitch BBB+

Coupon  1.250000 Type Fixed Composite  BBB+

Cpn Freq Annual ERR A-

Day Cnt ACT/ACT Iss Price 99.50600

Maturity 04/01/2026  Reoffer 99.506 | |Amt Issued/Outstanding

CALL 01/01/26@100.00 EUR 500,000.00 (M) /
Iss Sprd  +70bp vs Mid Swaps EUR 500,000.00 (M)
Calc Type (1)STREET CONVENTION Min Piece/Increment

Pricing Date 03/23/2016 1,000.00 / 1,000.00
Interest Accrual Date 04/01/2016 | |Par Amount 1,000.00
1st Settle Date 04/01/2016 | |Book Runner JOINT LEADS
1st Coupon Date (4/01/2017 | Exchange Multiple

> Aktuelle Marktineffizienzen sorgen fiir Renditeunterschiede.

> Zahlreiche Wandelanleihen, selbst von Top Emittenten, bieten aktuell sogar Renditevorteile gegenuber vergleichbaren
Straight Bonds, z.B. 0,05% Deutsche Post 2025 Wandelanleihe vs. 1,25% Deutsche Post 2026 Anleihe.

> Beide Anleihen haben denselben Rang, Senior Unsecured.

> Der Investor erhalt deutlich mehr Rendite fiir eine kiirzere Laufzeit. (Wandelanleihe: 0,15% vs. Straight Bond:
0,04%.
> Dazu erhalt der Investor die Call-Option fiir 5 Jahre gratis dazu!

> Weitere Investmentgrade-Beispiele: Total 22, Fresenius SE 24,...

C//

August 2020
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Unternehmen

Profile: Sika 2025 — Balanced Profil

Wandelanleihen

Publikumsfonds

(//

ig| Name  SIKA AG ID Number  AS6653701
1 Industry Building Materials (BCLASS) ISIN CH0413990240
i FIGI BBGOOKXHY4%96
19 Guarantors Mkt of Issue Domestic Convertible
1] Country CH Currency CHF S&P A-
1 Rank  Sr Unsecured  Series
i;’; Conv Ratio 105.5075 Conv Price  189.5600
10 Stock Tkr  SIKA SW Stock Price 206.1999..
& 0 Parity 108.7782 Premium  12.9822
i Coupon  0.150000 Init Prem  40.000 | |Amt Issued/Outstanding
| G Type Fixed Fraq Annual | |CHF 1,650,000.00 (M) /
iug ericng - {oOFTCALL CHF 1,650,000.00 (M)
AUILDING TRUST el Type (1)STREET CONVENTION Min Piece/Increment
1CCS Comp Action |PTICING Date 05/15/2018 20,000.00 / 20,000.00
WCF Prospects  [1St Coupon Date 06,/05/2019 ||Par Amount 20,000.00
e sechews  |Convertible Until 05/26/2025 ||Book Runner UBS
DS Holders Maturity 06/05/2025 | |Exchange Multiple
Houcy Valtion {90 avS LOCK-UP PERIOD
§f) Send Bond ’
i ice Ch 1 iffe 1
b e e 0,15% SIKA AG 2025
7 SIKASW 0.15 06/05/2025 REC|CHF 20.56% 20.91% - 5.90% st
3
4 0%
9
B 0%
T | 3M | &M | viD | 1Y | 2¥ | av | & | 10Y | 20%
W Sika AG : : : '
7] Sika AG 10% l
- |
BE m pE -
................................................................ 10%
____________________________________________________________________________ -
30%
-40%
k-10
P20 0%
Jun Sap Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun 1 Stock Price m CB Price
2018 2019 2020
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Unternehmen

Profile: Delivery Hero 2027- Equity Profil

Publikumsfonds

//

E}” Name  DELIVERY HERO AG ID Number ~ ZP5363152
1 Industry Consumer Cyc Services (BCLASS) ISIN DE000A254Y92
T Eﬁﬁijﬂlﬂﬂlﬂﬂiéi_ FIGI BBGOORDKKXYS
19 Guarantors Mkt of Issue Euro-Zone Convertible
16} Bond Ratings Country DE Currency EUR
U Rank  SrUnsecured  Series
iﬁ Conv Ratio 1020.4082  Conv Price 98.0000
M Stock Tkr  DHER GR Stock Price 100.1999..,
1 Parity 102.2449 Premium  22.0560
i Coupon 1.000000 Init Prem  40.000 | |Amt Issued/Qutstanding
" Type Fixed Freq S/A EUR 875,000.00 (M)/
° IALY Pricing - oOPTCA|| EUR §75,000.00 (M)
Delivery Hero ®O @R ol Type (60)GERMAN BONDS Min Piece/Increment
M TOH Trade Hist
1S CompAction[PriCING Datte 01/15/2020 100,000.00 / 100,000.00
W Prospectus | 1St Coupon Date 07/23/2020 ||Par Amount 100,000.00
e sechews  |Convertible Until 01/09/2027 | |Book Runner JOINT LEADS
JHDS  Holders |Matyrity 01/23/2027 | |Exchange Multiple
900 Valuaton - foq haYS LOCK-UP PERTOD.
i6) 5end Bond
ey T - e e 1% Delivery Hero 2027
7) DEHEHO 1 01,/23/2027 REGS (|EUR 21.61 22.16% -- 43.31% 0%
)
9
6 0%
lI-I|3r~I|6r\I|YTD|1‘r’|2Y|3Y|5Y|10Y| _ :
‘| M Delivery Hero SE : : : 0% I I
lbelivery Mere SE | =N
e m =l
N
) |||
-40%
Jan Feb Mar May Jun Jul Aug
U ITRL4a 51,2 ST 500 Brszal S5is 395 suop Eurore o g 42,52 3304 1210 s Ko 552 2277 om0 o ¥ Stock Pice. = CB Price
August 2020 ARAMEA Wandelanleihen 20



M&A: TAG Immobilien

TAG

Immobilien AG

Security Currency Price Ch Difference
il TEG GY Equity
Ml TEGGR O 5 09,/01,/2022 REGE

Annual Eq

A 3 ) Q.
54.32% 25.03%

1M 3M

M TAG Immobilien AG
TAG Immobilien AG

Australis 61 =1 00 Europe 44 20 73
u.5.

Japan S$1 3 4% 51 Tl 1000

12

9—2020 14:14:351

22.05.2020: LEG streckt die Finger nach TAG aus.
Die TAG Wandelanleihe besitzt eine Ubernahmeklausel

Im Falle einer Ubernahme mit 20% Pramie erzielt der TAG Wandler eine Wertentwicklung von
+30%.

> Kleiner Wehrmutstropfen: ab 22.09.2020 ist die Anleihe durch den Emittenten kiindbar (Soft-Call).

YV VV



Weitere M&A Beispiele

ThermoFisher
SCIENTIFIC

v

20000
QIAGEN

?

Takeover Protection Type:
Cash Tender Schedule

Wandelanleihen

Security Currency
i} OGEN US Equity

Ul OGEN 1 11/13/2024 REGS Cor

il | M

I QIAGEN NV
QIAGEN NV

WA

Price Chan

ge
e

U

Total Return

Difference
14.84%

N
2020

Annual Eq
1




Unternehmen Publikumsfonds
- Vs
Globales Anlageuniversum / 1 ///

o
—~
—x
Booking.com - 2

Sibanyecolp
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Unternehmen Wandelanleihen Publikumsfonds

Globales Anlageuniversum / 2 ?//
Bonitat Delta (Aktiensensitivitat)

uiG m Bondlike (0-25)
= Non-IG = Balanced (25-75)
uNR = Equitylike (>75)
Restlaufzeit Regionen

=01Y m USA

m15Y =P

2510 = Asien ex JP

=510y = Europa (EMEA)

August 2020 ARAMEA Wandelanleihen 24



Unternehmen Publikumsfonds
. 4
Globales Anlageuniversum / 3 ///

- 0
Duration: Wahrungen (%)

uUsSD
3’5 EUR mmm 120
JPY mm 50
GBP m 20
HKD m 2,0

Restlaufzeit .
(Jahre): Rho (100 Bp): Songt:]z : 18

3 ’ 7 0 20 40 60 80 100

77,0

Branchen (%)

T ©CIN OO 25 8
nicht-zyklische Konsumgiter ~m———————— 15 8
Finanzen meesss—————————— 1() 9
Industrieunternehmen ~ ———————— § 6
zyklische Konsumgiter s 16,2
Telekommunikation —————— () 1
Versorger mssss——— 4 6
Energic e 2 3
Transport ~me—— 3 1
Sonstige  me—— 2 7
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Unternehmen Wandelanleihen Publikumsfonds

Gute Grunde, um uber Fonds in Wandelanleihen zu investieren ?//

Unsere Wandelanleihefonds kombinieren professionelles
Research und aktives Management.

Professionelle
Analyse der Zugang zu
Prospektdetails und | Neuemissionen, die
Abwicklung von i.d.R. eine sehr
Verwaltungshandlun kurze
gen Zeichnungsfrist
(Klindigungsrechte, aufweisen
Wandlung etc.)

Breit diversifizierte Aktives

] s Management ist
Portefeuilles mit je O
nach Anlageziei unerlasslich, um das

rund 40 bis 80 Portfolio jederzeit

' im optimal
verschiedenen _
Wandelanleihen asymmetrischen

Bereich zu halten
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Unternehmen Wandelanleihen Publikumsfonds

'/

Der «Bewahrte» : ARAMEA Balanced Convertible (A) / 1 /

80
70

PN MW% Mv
g N TN ’ RO VA

16.05.2008 Nov.08 Mai.09 Nov.09 Mai.10  Okt.10  Apr.11  Okt.11  Apr.12  Okt.12  Apr.13  Okt.13  Apr.14 Okt.14 Mrz.15 Sep.15 Mrz 16 Sep.16 Mrz.17 Sep.17 Mrz.18 Sep.18 Mrz 19 Aug.19 Feb. 20

Performance MTD  YTD 1J 3J 5J Seit Auflages s 2008 Risiko (Zeitraum: 3J) Volatilitat Max. Drawdown  Sharpe Ratio
— ARAMEA Balanced Convertible (A) 01% -13% 7%  58% 81% 39,5% ARAMEA Balanced Convertible (A) 4,5% -124% 0.50
== TR Europe Focus IG Hg Convertible Index 06% -31% -1.5% -94% -65% 16.1%

Kennzahlen Nach Industrien Nach Regionen

Delta 41,4 Real Estate 9,6% Europa Euro Zone 66,1%

Delta (inkl. Kasse) 40,5 Banks 8,2% USA 11,3%

Pramie 55,0 Engineering&Construction 7,5% Europa Nicht-Euro Zone 16,2% Nach Einzeltiteln

Pramie vs. Bondfloor 11,0 Chemicals 6,2% Asien ex. Japan 5,1% DEUTSCHE POST AG 3,7%

Kupon 0,6% Computers 5,4% Japan 0,5% SIKA AG 2,9%

Rendite (Income Yield) 0,5% Andere 0,9% CITIGROUP GLOB MKT FND L 2,9%

Eff Duration (in J) 2,9 VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 2,7%

Credit Spread (vs. Swaps i 147,2 Nach Rating* Nach Wahrungen CELLNEX TELECOM SA 2,7%

AAA - EUR 56,2% CELLNEX TELECOM SA 2,7%

Convertibles-Profil AA 1,9% usb 34,2% ATOS SE 2,7%

Anleihen-Profil 26,2% A 35,3% CHF 4,1% BASF SE 2,5%

Balanced-Profil 61,2% BBB 60,5% HKD 1,3% ADIDAS AG 2,2%

Aktien-Profil 10,2% Non-Investment Grade - JPY 0,5% INGENICO GROUP SA 2,1%

Kasse 2,3% Kasse 2,3% GBP 2,9%

Andere 0,8%

*Als Rating-Agenturen wurden S&P, Moody's und Fitch verwendet. Die Beurteilung der «not rated» Wandelanleihen wurde in diesem Fall vom Fondsmanagement selbst vorgenommen (sogenannte implizite Bonitét). Bitte beachten
Sie aber: Eine Rating-Agentur kann ein Finanzinstrument nur unter der Pramisse funktionierender Mérkte bewerten. Die Angaben zu einzelnen Ratings entsprechen dem gegenwartigen Stand. Sie kdnnen sich ohne Vorwarnung
kurzfristig &ndern. Stand: 31.07.2020
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Der «Bewahrte» : ARAMEA Balanced Convertible (A) / 2
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ARAMEA Balanced Convertible A-Tranche I-Tranche
ISIN DEOOOAOM2JF6 DEO00A2AQ929
WKN AOM2JF A2AQ92
Auflegungsdatum 15.05.2008 24.11.2017
Total Expense Ratio 1,08 % p.a. 0,79 % p.a.
Anteilspreis 63,53 EUR 51,3 EUR
Min. Investment 50 EUR 100.000 EUR
VL-Féhigkeit nein nein
Sparplan-Fahigkeit ja (min. 50 EUR) nein
Einzelanlage-Fahigkeit ja (min. 50 EUR) ja
Konformitat ja ja
Fondsvolumen 106 Mio. EUR
Fondsw &hrung EUR
Ausgabeaufschlag 3,0%
Geschaftsjahresende 31. Juli
Ertragsverw endung Ausschittung
Vertriebszulassung DE, AT

Stand: 31.07.2020
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Der «Globale» : ARAMEA Global Convertible (A) / 1

150

140

130

120

110 MWI\V et W VAMW
10 — Mv

W

90
Jan. 16 Apr. 16 Jul. 16 Okt. 16 Jan. 17 Apr. 17 Jul. 17 Okt. 17 Jan. 18 Apr. 18 Jul. 18 Okt. 18 Jan. 19 Apr. 19 Jul. 19 Okt. 19 Jan. 20 Apr. 20 Jul. 20
Performance MTD YTD 1J 3J Seit Auflageqs o206 Risiko (Zeitraum: 3J) Volatilitit Max. Drawdown  Sharpe Ratio
— ARAMEA Global Convertible (A) 08% 30% 7.1%  9.0% 18,8% ARAMEA Global Convertible (A) -13.5% 0.70
— TR Global Focus Convertible Hedged Index (EUR) 13% 94% 146% 137% 208%
Kennzahlen Nach Industrien Nach Regionen
Delta 50,5 Internet 10,8% Europa Euro Zone 54%
Delta (inkl. Kasse) 453 Software 8,9% USA 22%
Pramie 63,9 Commercial Services 7,6% Europa Nicht-Euro Zone 13% Nach Einzeltiteln
Pramie vs. Bondfloor 15,3 Real Estate 6,9% Asien ex. Japan 6% CELLNEX TELECOM SA 2,8%
Kupon 0,9% Semiconductors 6,5% Japan 2% ZUR ROSE FINANCE BV 1,8%
Rendite (Income Yield) 0,7% Andere 3% QUADIENT SAS 1,8%
Eff Duration (in J) 3,0 DEUTSCHE POST AG 1,8%
Credit Spread (vs. Swaps i 279,6 Nach Rating* Nach Wahrungen ADIDAS AG 1,7%
AAA - EUR 57,7% VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 1,6%
Convertibles-Profil AA 0,4% usbD 32,3% KINGSOFT CORP LTD 1,5%
Anleihen-Profil 19,1% A 8,3% CHF 4,0% SIKA AG 1,5%
Balanced-Profil 56,5% BBB 23,6% HKD 2,1% ENCAVIS FINANCE BV 1,4%
Aktien-Profil 14,2% Non-Investment Grade 9,5% JPY 1,8% CELLNEX TELECOM SA 1,4%
Kasse 10,2% Not Rated 48,0% GBP 1,6%
Kasse 10,2% Andere 0,5%

*Als Rating-Agenturen wurden S&P, Moody's und Fitch verwendet. Die Beurteilung der «not rated» Wandelanleihen wurde in diesem Fall vom Fondsmanagement selbst vorgenommen (sogenannte implizite Bonitét). Bitte beachten
Sie aber: Eine Rating-Agentur kann ein Finanzinstrument nur unter der Pramisse funktionierender Mérkte bewerten. Die Angaben zu einzelnen Ratings entsprechen dem gegenwartigen Stand. Sie kdnnen sich ohne Vorwarnung

kurzfristig &ndemn.

Stand: 31.07.2020
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Der «Globale» : ARAMEA Global Convertible (A) / 2
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ARAMEA Global Convertible A-Tranche PBVV-Tranche
ISIN DEOOOA 14UWXO0 DEOOOA141V76
WKN A14UWX A141V7
Auflegungsdatum 04.01.2016 25.01.2016
Total Expense Ratio 1,24 % p.a. 0,82 % p.a.
Anteilspreis 58,26 EUR 59,81 EUR
Min. Investment 50 EUR 100 EUR
VL-Fahigkeit nein nein
Sparplan-Fahigkeit ja (min. 50 EUR) nein
Einzelanlage-Fahigkeit ja (min. 50 EUR) ja (mind. 100,00 EUR)
Konformitat ja ja
Fondsvolumen 45 Mio. EUR
Fondsw &hrung EUR
Ausgabeaufschlag 3,0%
Geschéftsjahresende 31. Juli
Ertragsverw endung Ausschiittung
Vertriebszulassung DE, AT

Stand: 31.07.2020
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Unsere Peergroup: Citywire /

Performance Gesamtertrag
Wandelanleihen - Europa 0ber : 1Jahr 30.06.2019 - 30.06.2020 B
5
h Rangfolge 825 Rangfolge 2125 Rangfolge 16/25
1 J a r Gesamtertrag Standardabweichung Maximaler Verlust o
#®
F
Fondsname Currency Rendite E .
6 HSBC GIF Euro Convertible Bond ID EUR 07% j
i3
7 Amundi Fds Eurp Convrt Bd AEUR C EUR 0.2%
& Aramea Balanced Convertible A EUR o1 s
9 Oddo BHF European Convert Mod CR-EUR EUR 0.3% o
nitg Sep @ Nov 19 Jan 20 Mar 20 May 20 20
10 THEAM Quant-Cnvrt EurplnvmtGrd | EUR Cap EUR 0.9% 8 Aramen Bolanced Convertible —- Sector Average
Performance Gesamtertrag
Wandelanieihen - Europa tber: 3 Jahre 30.06.2017 - 20.06.2020 "
h Rangfolge 1724 Rangfolge 24/24 Rangfolge 5/24 3
3 J a re Gesamterirag Standardabweichung Maximaler Verlust
'R
Platz 1 Fondsname Currency Rendite E
1 Aramea Balanced Convertible A EUR 4,6% 8 =
+4,6% 8
2 Ostrum Convertibles Europe | NPF EUR 18%
3 Generali IS Convertible Bond DX EUR 13% w
4 Allianz Convertible Bond AT EUR EUR 1.2%
= Sep®T Jan 18 May 8 Sap 1B Jan 18 May 19 St Jm 20 May 20
5 THEAM Quant-Cnvrt EurplnvmtGrd | EUR Cap EUR 12% - Bl Comveiible. -
Performance Gesamtertrag
Wandelanleihen - Europa tber: 5 Jahte 30.06.2015 - 30.06.2020 "
5 J a h re Rangfolge 22 Rangfolge 16/22 Rangiolge 5/23 »
Gesamtertrag Standardabweichung Maximaler Verlust .
*®
Platz 1 Fondsname Currency Rendite g N
8 3 0/ 1 Aramea Balanced Convertible A EUR 83% j
+98,3% .
2 OQaktree(lux.)Fds-Glb Ex-US CnviBd IEAcc EUR 4,4%
3 Allianz Convertible Bond AT EUR EUR 43% -0
4 HSBC GIF Euro Convertible Bond ID EUR 3,6%
i Jnt6 16 bt i Jm'E 18 Jan 18 Jults Jm 20 Jul20
5 o 2l = £Li5 - Assemen Halanced Convertible. = Sector fuerage Stand: 30.06.2020
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Aramea Asset Management - Aramea Balanced Convertible
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SharpeRatio5J.

Ranking: Credit Convertible Bonds  Kategorie: Convertible Bonds Europe  ISIN: DEOOOAOM2JFE  Wahrung: EUR
# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MvaR wM GLR
Year to 7 35
Date 0,89%
16 Erl 19 14 28 ] 15 21
1 Jahr 68
6,92% 3.20% 2,281 -1.14% -0,96% -1,15% -1,14% 4186
39 8 21 29 43
2 Jahre 68
- 4,66% 0,493 - -2,04% -221% -2,90% -
36 15 {15! 41
3 Jahre 65
437% -1,75% -1.91% -2,90%
25 17 24 44
5 Jahre 64
5,19% -2,23% -2,40% -4,05%
19 14 16 24 14 23 1
10 Jahre 52
3,34% 5,96% 0,529 -13,07% -2,54% -2,83% 1579
# Fonds Rendite StDev SR MaxDD VaR MvaR wM GLR
13 4 19 14 29 32 15 22
2019 68
8.39% 362% 2,419 -1,14% -1,04% -1,18% -1,14% 4837
8 35 44 46
2018 70
- - —0,002 - _2'?6% -2‘90% _2‘90% -
25 10 18 13 12
2017 67
363% 1,965 -1,44% -1,17% -0,99%

//
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Was zeichnet «gute» Convertibles aus?

Attraktivitat der Aktie

Verlassliches Kreditprofil

Asymmetrie

Gunstige Bewertungen des
Wandelrechts bzw.
Wandelkonditionen

Potentielle M&A Kandidaten

Publikumsfonds
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Wandelanleihen bieten Mehrwert in unsicheren Zeiten

Aktienahnliche

Ertrage Automatisches Timing

Regulatorische Vorteile Asymmetrisches

(Solvency II) Ertrags-/Risikoprofil

Geringe Individuelle
Zinssensitivitat Strategien

Publikumsfonds
,‘/
/

Kapitalschutz

Diversifizierung

Profitieren von
Unsicherheit/

Volatilitat
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PUNICA Invest | Powered by ARAMEA & HANSAINVEST ?/

Lutz Bode, Managing Director .j

P\,
KONTAKT: Telefon: +49 (0) 866 488 109 \\\ 3
PUNICA Invest GmbH Mobil: +49 (0) 172 58 069 25 7 X
Kleine Johannisstralle 4 Mail: lutz.bode@punica-invest.de ~‘l‘ \
20457 Hamburg ey

Stephan Lipfert, Managing Director

KONTAKT: Telefon: +49 (0) 40 866 488 120

PUNICA Invest GmbH Mobil: +49 (0) 151 67 33 6316

Kleine Johannisstrale 4 Mail: stephan.lipfert@punica-invest.de
20457 Hamburg

Herbert Dietz, Managing Director

KONTAKT: Telefon: +49 (0) 40 866 488 123 <

PUNICA Invest GmbH Mobil: +49 (0) 173 56 53 781 <
Kleine Johannisstrale 4 Mail: herbert.dietz@punica-invest.de 1
20457 Hamburg %

Mirko Ranno, Sales Manager

KONTAKT: Telefon: +49 (0) 40 866 488 122
PUNICA Invest GmbH Mobil: +49 (0) 151 566 966 89

Kleine Johannisstralle 4 Mail: mirko.ranno@punica-invest.de
20457 Hamburg
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P) ARAMEA

/ ASSET MANAGEMENT

ARAMEA Asset Management AG
Kleine Johannisstralle 4

20457 Hamburg

Telefon: +49 40 866 488 0
Telefax: +49 40 866 488 499
eMail: info@aramea-ag.de
Web: www.aramea-ag.de
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Disclaimer

Diese Publikation wird Ihnen ausschlieBlich zu Informationszwecken zur Verflgung gestellt und stellt weder ein Angebot
noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der in diesem Dokument genannten Investmentfonds dar oder einen
Investmentempfehlung.

Vor Durchflhrung einer Transaktion sollte das jeweilig Fondsprospekt gelesen werden.

Investoren sollten sich vor Durchflihrung einer Transaktion Uber rechtliche Bedingungen und steuerliche Konsequenzen
der Transaktion informieren, um Uber Angemessenheit und Konsequenzen des Fondsinvestments urteilen zu konnen.

Die ARAMEA Asset Management AG gibt keine Garantie, weder explizit noch indirekt, und tragt weder Verantwortung
noch Haftung fur Exaktheit und Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen.

Auf eine Anderung des Inhalts dieses Dokuments muss die ARAMEA Asset Management AG nicht hinweisen.

Die ARAMEA Asset Management AG ist ferner nicht verpflichtet, die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu
aktualisieren oder zu verandern. Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine Prognosen flr die Zukuntft. Bei
der Berechnung der Wertentwicklung werden weder Vermittlerprovisionen noch die im Zusammenhang mit der Ausgabe
und Rucknahme der Fondsanteile angefallenen Kosten berticksichtigt.



