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Flossbach von Storch
Konsequent unabhdngig

O Flossbach von Storch

Flossbach von Storch wurde im Jahr 1998
von Dr. Bert Flossbach und Kurt von Storch in Kéln gegriindet.

Heute ist das Unternehmen einer der gréf8ten bankenunabhdngigen
Vermogensverwalter in Deutschland und betreut mit mehr als

350 Mitarbeitern ein Kundenvermaogen von rund 70 Milliarden Euro.

Unabhdngigkeit im Denken und Handeln sowie ausgeprdgtes Investment
Know-how sind die Basis fur einen nachhaltigen Anlageerfolg.

Das Unternehmen befindet sich mehrheitlich im Eigentum der Griinder
und leitenden Angestellten.

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.
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Flossbach von Storch

,Finanzielle Unabhdngigkeit ist die Basis fur personliche
Freiheit und Sicherheit: Deshalb sind Schutz und Wachstum

derunsanvertra en Vermogen un rtagllcherAntrleb“

O Flossbach von Storch J

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.
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Absolute Renditeorientierung erfordert aktives Management

uUnsere Arbeitsweise

Erfolgreiche Anlagestrategie

Voraussetzungen

Aktive Vermogensverwaltung beginnt
mit einem weillen Blatt Papier
(ohne Orientierung an Benchmarks)

Chancen und Risiken werden
sorgfdltig gegeneinander abgewogen

O Flossbach von Storch

umsetzung

Umsichtige Anlagephilosophie
(Flossbach von Storch-Pentagramm)

Fundierter Blick auf die Kapitalmdrkte
(Anlageweltbild)

Hohe Expertise in allen wichtigen
Anlageklassen

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.

Ziel

Absolute Renditen zum Erhalt und zur
Mehrung des realen Vermaogens
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Vom Anlageweltbild zur Anlageentscheidung
Flossbach von Storch

(O Pentagramm Anlageuniversum Portfolio

Diversifikation Hauseigenes Research,
Unternehmensanalyse,

Bonitdtsrating
Wert ’ Qualitdt
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Fondsstrategie |

Kundenerwartung
Anlageziele, Restriktionen

*indirekt

— O Flossbach von Storch

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.
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Die Philosophie hinter

unserer Anlagestrategie
Das Flossbach von Storch - Pentagramm

o —

— O Flossbach von Storch

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.
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Diversifikation
Die Zukunft ldsst sich nicht prdzise vorhersagen.
Daher sollte ein Vermoégen nicht nur Giber verschiedene Anlageklassen,
sondern auch innerhalb dieser klug gestreut werden.

Wert
Hohe Qualitdt verspricht noch keine
attraktive Rendite. Deshalb sollte der
faire Wert eines Investments immer
mit seinem Preis verglichen werden.

Solvenz
Hohe Verschuldung macht ein

Vermogen anfallig fur grolBere Verluste.

Deshalb sollte Fremdkapital nur
wohldosiert eingesetzt werden.

Qualitdt
Die Werthaltigkeit einer Anlage
hdngt von ihrer Qualitdt ab.
Entsprechend sollte die Attraktivitdt
des Zukunftspotenzials jedes
Investments umfassend gepriift werden.

Flexibilitat
Um Verluste zu vermeiden und sich ergebende Chancen
zu nutzen, braucht es Mandévrierfahigkeit. Folglich sollte
der iberwiegende Teil eines Vermogens in sehr liquiden
Vermogenswerten investiert werden.

— O Flossbach von Storch

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.
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Unser Anlageweltbild: Der Blick nach vorn
Arbeitsthesen statt Punktprognosen

Strukturelle Treiber sorgen langfristig fiir einen hoheren
Inflationsdruck, haben kurzfristig aber einen begrenzten Einfluss auf
die Inflationsraten, die sich von ihren Hochststanden deutlich
abgeschwdcht haben.

Erste Zinssenkungen sind (noch) nicht mit einem Ende der
restriktiven Geldpolitik gleichzusetzen.

Reallohngewinne und ein noch immer widerstandsfahiger
Arbeitsmarkt sprechen fir eine ,,weiche Landung®.

,Politische Borsen haben kurze Beine“ — doch bleiben eine
anhaltend expansive Fiskalpolitik und protektionistische Tendenzen
nicht folgenlos.

O Flossbach von Storch

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.
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Unabhdngiges, hauseigenes Research
Unsere Analysen sind die Basis fir alle Anlageentscheidungen

Mit rund 30 Mitarbeitern analysieren und bewerten wir
Unternehmen, volkswirtschaftliche, politische und geld-
politische Entwicklungen. Kompetent und kritisch.

Wir fihren jahrlich mehr als 300 Unternehmensgesprdche
und stehen in Kontakt zu Branchenexperten, Politikern
sowie Zentralbankern. Weltweit.

Fondsmanager arbeiten bei uns auch als Analysten
und gewinnen dadurch ein tiefes Verstandnis fur die
Investments. Anlageklassentibergreifend.

— O Flossbach von Storch —

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.
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Unser Multi-Asset-Ansatz
Ganzheitlicher Blick auf die Anlagemaoglichkeiten d

LIQUIDITAT

S

—

O Flossbach von Storch

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.

ANLEIHEN
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Unser Anlageweltbild: Implikationen
Arbeitsthesen statt Punktprognosen

Unternehmensumsdtze und -gewinne profitieren von der Inflation.

Nach der Riickkehr des Zinses kommen der Bilanzqualitdat und dem Geschdftsmodell der Unternehmen
eine (noch) hohere Bedeutung zu. Die Aktienmdrkte bewegen sich im Spannungsfeld zwischen
nominalem Gewinnwachstum und fehlendem Bewertungsrickenwind.

Anleihen Anleihen bieten dank gestiegener Renditen wieder Ertrag und Diversifikation.

Gold bleibt die Wahrung der letzten Instanz und Absicherung flr Risiken im Finanzsystem.

Liquiditat eroffnet Flexibilitat, die angemessen verglitet wird.

*indirekt

Flossbach von Storch

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.
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“It’s all about risk and reward”

Chancen und Risiken miussen bei einem Investment in einem attraktiven Verhaltnis stehen

Top Down
Nachhaltig hohere Inflationsraten und
negative Realzinsen

—

Anlage-
strategie

Chance Risiko

—/—_ 

Bottom Up

Qualitdtsaktien als
langfristiger Werttreiber

O Flossbach von Storch

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.
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= Flossbach von Storch
g - Multi Asset -

& Defensive

Anlagehorizont:
mittelfristig 3 bis 5 Jahre
Anlagestrategie:
Aktienquote 0-35%

Madrz 2025
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Flossbach von Storch
- Multi Asset -
Flossbach von Storch Growth
- Multi Asset -
Balanced Anlagehorizont:

langfristig, min. 5 Jahre
Anlagestrategie:

An.Iagehorlzont: Aktienquote >50-75%
langfristig, min. 5 Jahre

Anlagestrategie:
Aktienquote 25-55%

AVRV4
I

Flossbach von Storch

Multiple Opportunities
Strategie

Anlagehorizont:
langfristig, min. 5 Jahre
Anlagestrategie:
Aktienquote 25-100%

Aktienanteil

_Nur fir Vertriebspartner/Institutionelle Anleger — Nicht fiir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden. |
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Fondsmanagement
Personliche Verantwortung

Stephan Scheeren, CIIA - Fondsmanager

 SeitJuli 2008 Portfoliomanager und Analyst bei der
Flossbach von Storch SE

« Portfoliomanager und Fondsanalyst bei der Bankhaus
Lampe KG, Disseldorf (2006 - 2008)

« Studium ,Banking & Finance” an der Fachhochschule
KolIn, Berater Private Banking fir Firmenkunden und
Ausbildung zum Bankkaufmann bei der Sparkasse
Ko6lnBonn (1997 - 2006)

Marz 2025

Julian-Benedikt Hautz, Fondsmanager

« Seit 2017 Portfoliomanager bei Flossbach von Storch SE

- Studium der Betriebswirtschaftslehre (Bachelor &
Master) an der Universitdt zu Kéln sowie ein Aufenthalt
an der London School of Economics (2012-2017)

Dr. Tobias Schafféner, Head of Multi Asset

Geschaftsfihrender Direktor der Flossbach von Storch SE
seit 2024

Partner der Flossbach von Storch SE seit 2021

Seit 2020 verantwortlich fiir das Management der Multi-
Asset Fonds und den Bereich Strategische Kommunikation
Verantwortung der Anlagestrategie von Flossbach von
Storch ONE seit Auflage der Strategien 2019

Seit 2012 Portfoliomanager und Analyst bei Flossbach von
Storch SE

Abschluss als Diplom-Volkswirt an der Universitdt zu Kéln
(2011) und Promotion zum Dr. rer. pol. an der Universitdt
Bremen (2020)

— O Flossbach von Storch

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.
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Asset Allokation und Bandbreite (in %)

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Aktien

Wandelanleihen |

Renten

Gold (indirekt)

Kasse

1.43%

4.98%

8.76%

-

0% 10%

25.28%

20% 30%

407%

50%

59.|53%

60%

70%

80%

90%

100%

Aktuelle Gewichtung

=== Bandbreite

Nicht dargestelit:

Sonstige (u.a. Derivate) derzeit: 0,02 %
Aktienindexderivate* derzeit: 0,00%

*Aktienindexderivate kénnen Futures und
deltagewichtete Optionen auf Indizes beinhalten.

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Daten

per 28. Februar 2025

— O Flossbach von Storch

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.
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Asset Allokation nach Aktienabsicherung im Zeitverlauf (in %)
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

100% .
Sonstiges

8,76 % Kasse
80% 4,98 % Gold (indirekt)

59,53 % Renten

1,43 % Wandelanleihen

60%

25,28 % Aktien

o Aktien unter Beriicksichtigung von

25,28% Aktienindexderivaten*
40%
20%

0% *Aktienindexderivate konnen Futures und deltagewichtete

Optionen auf Indizes beinhalten.

10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 .
Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Daten per 28. Februar 2025

— O Flossbach von Storch —
Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.




Struktur des Aktienprofils

Branchenaufteilung bei Aktien (in %)

INFORMATIONSTECHNOLOGIE 20.79%

cesunoerrswesen | 15.17%

sasiskonsumcUTer | 16.54%

rnanzen [ 15.62%

INDUsTRIEUNTERNEHMEN - | 14.77%
NicHT-BASISkoNSUMGUTER || 7.76%

kommuNikaTIONsDIENSTE [l 3.85%

mATERIAL Jl| 1.30%

SONSTIGE F 1.20%

0.00% 10.00% 20.00% 30.00%

Marz 2025

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Die 10 groBten Aktienpositionen (in %*)

BEZEICHNUNG BRANCHE WAHRUNG  ANTEILIN%
1. BERKSHIRE HATHAWAY B Finanzen usD 1,15%
2. NESTLE Basiskonsumguter CHF 0,90%
3. FORTIVE Industrieunternehmen usD 0,88%
4.  RECKITT BENCKISER GROUP Basiskonsumguter GBP 0,86%
5.  ROCHE HOLDING Gesundheitswesen CHF 0,82%
6. LEGRAND Industrieunternehmen EUR 0,77%
7. DEUTSCHE BORSE Finanzen EUR 0,76%
8.  UNILEVER Basiskonsumguter EUR 0,74%
9. CHARLES SCHWAB Finanzen usD 0,74%
10. JOHNSON & JOHNSON Gesundheitswesen usD 0,73%

*prozentualer Anteil am Fondsvolumen

— O Flossbach von Storch

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.

Quelle: Verwahrstelle, Flossbach von Storch, Daten per 28. Februar 2025




Struktur des Aktienprofils
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Landeraufteilung bei Aktien (in %)

USA 54,73%
m Deutschland 10,97%
Schweiz 8,28%
m Frankreich 6,93%
m GroRbritannien 6,35%
mIrland 3,60%
Kanada 2,33%
m Ddanemark 2,32%
m Schweden 1,75%
m Niederlande 1,52%

Sonstige 1,20%

Quelle: Verwahrstelle, Flossbach von Storch, Daten per 28. Februar 2025

— O Flossbach von Storch

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.




Struktur des Rentenprofils

Branchenaufteilung bei Renten (in %)

FINANZEN
NICHT-BASISKONSUMGUTER
INDUSTRIEUNTERNEHMEN
VERSORGUNGSUNTERNEHMEN
KOMMUNIKATIONSDIENSTE
BASISKONSUMGUTER
IMMOBILIEN
GESUNDHEITSWESEN
INFORMATIONSTECHNOLOGIE

MATERIAL

ENERGIE

Marz 2025

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

15.20%

Die 10 groRten Rentenpositionen (in %*)

BEZEICHNUNG FALLIGKEIT ~ WAHRUNG ANTEILIN %
1. 0,000% EUROPAISCHE UNION 02.06.2028 EUR 2,82%
2. 0,750% NIEDERLANDE 15.07.2028 EUR 2,55%
3. 4,625%US TREASURY 30.09.2030 usD 2,48%
4. 3,625% US TREASURY 31.05.2028 usD 2,18%
5. 4,125%US TREASURY 31.07.2028 usD 2,05%
6. 3,500% US TREASURY 30.04.2028 usD 1,96%
7. 4,625%US TREASURY 30.09.2028 UsD 1,93%
8. 4,125%US TREASURY 31.08.2030 usD 1,71%
9. 2,875%AT&T HYBRID EN(')DZL'OO;(;OAZLSL; EUR 1,62%
10. 2,875% COMMERZBANK 28.04.2026 EUR 1,28%

Quelle: Verwahrstelle, Flossbach von Storch, Daten per 28. Februar 2025
* prozentualer Anteil am Fondsvolumen

— O Flossbach von Storch

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.
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Struktur des Rentenprofils

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Rating

AAA % 21.00%
|

AA | | | : 33.40%
A 17.13%
BBB
BB 2.72%
B | 0.00% |
NR 2.75%

.99%

0.00% 5.00% 10.00% 15.00% 20.00% 25.00% 30.00% 35.00% 40.00%

Emittenten
Pfandbriefe und Hypothekenanleihen 4.09%
Staatsanleihen 46.64%
Unternehmensanleihen 49.28%
0.00% 15.00% 30.00% 45.00% 60.00%

NR = Non-Rated

Bei der Ermittlung der Ratingzugehdorigkeit wird eine vereinfachte Ratingstaffel
verwendet. Tendenzen (+/-) bleiben hierbei unberticksichtigt.

Quelle: Verwahrstelle, Flossbach von Storch, Daten per 28. Februar 2025

Landeraufteilung

\

m USA 46,06%

m Deutschland 21,99%

m Niederlande 10,39%

®m Luxemburg 5,63%

® Frankreich 5,44%

Irland 2,54%

m Spanien 1,99%

Kanada 1,41%

®Japan 1,30%

m Schweiz 1,27%

Sonstige 1,99%

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.




crr [ 2.10%

cep ] os7%
Ao || os0%

okk | 0503

SEK ! 0.44%

0.00%

— O Flossbach von Storch

20.00%

Marz 2025

Wahrungsaufteilung nach Absicherung
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

40.00% 60.00% 80.00%

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Daten per 28. Februar 2025

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.
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Ausgewdhlte Kennzahlen
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

RENTENKENNZAHLEN AKTIENKENNZAHLEN
Anzahl Einzeltitel 82 Anzahl Einzeltitel 48
Anzahl Emittenten 58 Durchschnittl. Dividendenrendite 1,75%
Gewichtetes Rating A
Gewichtete Rendite (YTM) 3 459 .
exklusive Wandelanleihen A5% Kennzahlen Gesamtportfolio
i i Volatilitat 1 Jahr (260 Tage 3,40%
Gewichtete Duration (EXkl. DEI‘V.) 4’22 0 J ( 60 8 ) ’ 0 Alle Angaben beziehen sich auf das Gesamtport-
folio des Flossbach von Storch - Multi Asset -
Defensive.
Gewichtete Duration (inkl. Derv.) 4,77 Max. Drawdown (260 Tage) -1,81% Die Angaben sind vor Steuern und Kosten.
Die historische Wertentwicklung ist kein
verldsslicher Indikator fiir die kinftige
. Wertentwicklung.
Gewichteter Coupon 3,13% p.a.

Quelle: Verwahrstelle, Flossbach von Storch,
Daten per 28. Februar 2025

— O Flossbach von Storch

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.



Jahrliche Wertentwicklung in EUR (in %

Marz 2025

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - R*

8.11% 8.45%
9 [
8% 7.33% 7.10%
6%
2.32%
0.65%
|
-1.51%
-3.52%
6y 513% 551%
-8%
28.02.15 - 29.02.16 - 28.02.17 - 28.02.18 - 28.02.19 - 29.02.20 - 28.02.21 - 28.02.22 - 28.02.23 - 29.02.24 -
29.02.16 28.02.17 28.02.18 28.02.19 29.02.20 28.02.21 28.02.22 28.02.23 29.02.24 28.02.25

mm= FONds (Netto) unter

Beriicksichtigung des maximalen
Ausgabeaufschlags von 3%

mmm Fonds (brutto)

* Die Anteilklasse iibernimmt die historische Wertentwicklung
der Anteilklasse R eines anderen Luxemburger Teilfonds der
gleichen Verwaltungsgesellschaft. Die iibernommene historische
Wertentwicklung wurde von der Flossbach von Storch SE erzielt
und bezieht sich auf den Zeitraum seit Auflage dieses
iibertragenen Teilfonds am 23.10.2007 bis zur Ubertragung am
30.06.2015. Der ,,Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive”
hatim Wesentlichen die gleiche Anlagestrategie.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf
Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergiitung),
die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag.
Weitere Kosten konnen auf Kundenebene individuell anfallen (z.B.
Depotgebiihren, Provisionen und andere Entgelte). Beispielhafte
Modellrechnung  (netto) unter Annahme eines  max.
Ausgabeaufschlags von 5 %: Ein Anleger mdchte fir 1000,- EUR
Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 5% muss er
dafiir einmalig bei Kauf 50,- EUR aufwenden. Zusdtzlich kénnen
Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die
Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis
lhrer Bank.

Bitte beachten Sie die in diesem Dokument dargestellten
Kostendetails, um den maximalen Ausgabeaufschlag der
Anteilklasse des Teilfonds zu ermitteln.

wird die Wertentwicklung mit einem Referenzindex verglichen,
haben der Vergleich und der Referenzindex nur informatorischen
Charakter und begriinden keine Verpflichtung des Fondsmanagers,
den Referenzindex oder dessen Wertentwicklung nachzubilden
oder zu erreichen. Die historische Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Quelle: Verwabhrstelle und Flossbach von Storch,

Daten per 28.Februar2025

— O Flossbach von Storch

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.
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Indexierte Wertentwicklung in EUR (brutto, in %
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - R*

180%
30.06.2015

160%

140%

U
120%
100%
80%
60%
10 10 10 10 10 10 10 10 10
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

*Die  Anteilklasse  iibernimmt die historische
Wertentwicklung der Anteilklasse R eines anderen
Luxemburger Teilfonds der gleichen
Verwaltungsgesellschaft. Die ibernommene historische
Wertentwicklung wurde von der Flossbach von Storch SE
erzielt und bezieht sich auf den Zeitraum seit Auflage
dieses iibertragenen Teilfonds am 23.10.2007 bis zur
Ubertragung am 30.06.2015. Der ,Flossbach von Storch -
Multi Asset - Defensive* hat im Wesentlichen die gleiche
Anlagestrategie.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) bertiicksichtigt
alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die
Verwaltungsvergutung), die Nettowertentwicklung
zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten kdnnen
auf Kundenebene individuell anfallen (z.B.
Depotgebiihren, Provisionen und andere Entgelte).
Beispielhafte Modellrechnung (netto) unter Annahme
eines max. Ausgabeaufschlags von 5 %: Ein Anleger mochte
fir 1000, EUR Anteile erwerben. Bei einem max.
Ausgabeaufschlag von 5 % muss er daftir einmalig bei Kauf
50,- EUR aufwenden. Zusatzlich kénnen Depotkosten
anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die
Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und
Leistungsverzeichnis lhrer Bank.

Bitte beachten Sie die in diesem Dokument dargesteliten
Kostendetails, um den maximalen Ausgabeaufschlag der
Anteilklasse des Teilfonds zu ermitteln.

wird die Wertentwicklung mit einem Referenzindex
verglichen, haben der Vergleich und der Referenzindex
nur informatorischen Charakter und begriinden keine
Verpflichtung des Fondsmanagers, den Referenzindex
oder dessen Wertentwicklung nachzubilden oder zu
erreichen.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher
Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Daten per
28. Februar 2025

— O Flossbach von Storch

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.
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Kumulierte Wertentwicklung in EUR (brutto, in %)
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - R*

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025ytd

Wertentwicklungin 309 11739 703%  207% 582% 139% 957% 3,67%

Kalenderjahren

536% 256% -540% 12,84% -167% 420% -10,14% 6,81% 7,01%  2,52%

Wertentwicklung 3-

Jahresretraumes: ; 726% 22,05% 1560% 9,52% 17,56% 1517% 1967% 12,02% 222% 948% 496% 1561% -7,94% 000% 270% 9,74%
}’;’ﬁgg‘;’;’r‘;'&m:ﬁ - - . 1586% 3096% 2843% 2440% 2841% 2445% 16,11% 1958% 1342% 1217% -1,72% 1095% 523% 834%

* Die Anteilklasse ibernimmt die historische Wertentwicklung der Anteilklasse R eines anderen Luxemburger Teilfonds
der gleichen Verwaltungsgesellschaft. Die ibernommene historische Wertentwicklung wurde von der Flossbach von
Storch SE erzielt und bezieht sich auf den Zeitraum seit Auflage dieses libertragenen Teilfonds am 23.10.2007 bis zur
Ubertragung am 30.06.2015. Der ,Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive” hat im Wesentlichen die gleiche
Anlagestrategie.

** Berechnungslogik beispielhaft fir den ersten Berechnungszeitraum 31.12.2007 - 31.12.2010

*** Berechnungslogik beispielhaft fiir den ersten Berechnungszeitraum 31.12.2007 - 31.12.2012

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) bertcksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die
Verwaltungsvergitung), die Nettowertentwicklung zusdtzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten kdnnen auf
Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebiihren, Provisionen und andere Entgelte). Beispielhafte Modellrechnung
(netto) unter Annahme eines max. Ausgabeaufschlags von 5 %: Ein Anleger mochte fiir 1000,- EUR Anteile erwerben. Bei
einem max. Ausgabeaufschlag von 5 % muss er dafiir einmalig bei Kauf 50,- EUR aufwenden. Zusatzlich kénnen Depotkosten
anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer
Bank.

Bitte beachten Sie die in diesem Dokument dargestellten Kostendetails, um den maximalen Ausgabeaufschlag der
Anteilklasse des Teilfonds zu ermitteln.

wird die Wertentwicklung mit einem Referenzindex verglichen, haben der Vergleich und der Referenzindex nur

informatorischen Charakter und begrinden keine Verpflichtung des Fondsmanagers, den Referenzindex oder dessen
Wertentwicklung nachzubilden oder zu erreichen.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Daten per 28. Februar 2025

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.
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Volumenentwicklung (in Mio. Euro)
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive*

2.500

2.000
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o
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*Mit Wirkung zum 1. Juli 2015 wurden die Vermoégensgegenstdnde von einem anderen Luxemburger
Teilfonds der gleichen Verwaltungsgesellschaft auf diesen Teilfonds tibertragen. Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Daten per 28. Februar 2025

— O Flossbach von Storch

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.




Marz 2025

Chancen und Risiken des Fonds
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Chancen .

+ Flexible Anlagepolitik ohne Benchmarkorientierung.

- Breite Risikostreuung durch die Anlage in unterschiedliche Anlageklassen (Aktien, Anleihen, .
Wandelanleihen, Edelmetalle [indirekt] etc.). Nutzung von Marktpotenzialen durch breites
Anlagespektrum.

- Durch die Anlage von Vermogenswerten in Fremdwdhrungen kann der Fondsanteilswert aufgrund von .
Wechselkursanderungen positiv beeinflusst werden.

» Zusatzliche Renditepotenziale durch den moglichen Einsatz von Derivaten.

« Zusdtzliche Renditepotenziale durch den moéglichen Einsatz von Edelmetallen [indirekt] (z.B. in Form von
Gold).

Risiken

« Allgemeines Marktrisiko: Die Vermdgensgegenstdnde, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung
der Teilfonds investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Die ESG-
Kriterien beschrdnken die Auswahl der Zielanlagen in Kategorie und Anzahl teilweise erheblich.
Investiert ein Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermoégenswerte, ist er den -
auf vielfdltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zuriickgehenden - generellen Trends und
Tendenzen an den Mdrkten, insbesondere an den Wertpapiermdrkten, ausgesetzt. So kénnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstinde gegeniiber dem

Kurse der in dem Teilfonds befindlichen Vermoégensgegenstinde gegeniiber dem Zeitpunkt seines
Anteilerwerbs gefallen sind, so erhdlt er das von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht vollstandig
zuriick. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwdchse anstrebt, kénnen diese nicht garantiert werden.
Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht tiber das
vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

Wadhrungsrisiko: Hdlt ein Teilfonds Vermogenswerte, die auf Fremdwdhrungen lauten, so ist er einem
Wadhrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwdhrung gegenuliber der Basiswdhrung
des Teilfonds fihrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwdhrung lautenden Vermogenswerte sinkt.

Kreditrisiken: Der Teilfonds kann einen Teil seines Vermogens in Anleihen anlegen. Die Aussteller dieser
Anleihen konnen u.U. zahlungsunfdhig werden, wodurch der Wert der Anleihen ganz oder teilweise
verloren gehen kann.

Zinsdnderungsrisiko: Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Méglichkeit verbunden,
dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, dndern kann.
Steigen die Marktzinsen gegenlber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fdllt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere.

Risiken aus Derivateinsatz: Der Teilfonds darf Derivategeschdfte zu den im Basisinformationsblatt (PRIIP-
KID) und Verkaufsprospekt genannten Zwecken einsetzen. Dadurch erhdéhte Chancen gehen mit
erhohten Verlustrisiken einher. Durch eine Absicherung mittels Derivaten gegen Verluste kénnen sich
auch die Gewinnchancen des Fonds verringern.

Edelmetall- und Rohstoffrisiken: Die Preise von Edelmetallen und Rohstoffen kénnen stdrkeren
Kursschwankungen unterliegen. Kursverluste sind méglich.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und insbesondere die Risikohinweise sowie den
spezifischen Anhang zu diesem Teilfonds innerhalb des Verkaufsprospekts, um eine
Einstandspreis fdllt. VerduBert der Anteilinhaber Anteile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die vollumféngliche Ubersicht aller Chancen und Risiken in Bezug auf den Teilfonds zu erlangen.

— O Flossbach von Storch
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Fondsdetails

Flossbach von Storch -

Anteilklasse
WKN

ISIN
Sitzland

Fondswdhrung
Auflagedatum

Auflagedatum des iibertragenen Fonds*
Geschdftsjahresende
Ertragsverwendung
Vertriebszulassung

Fondstyp | Rechtsform

Laufende Kosten**

davon u.a. Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Umtauschprovision
Erfolgsabhdngige Vergiitung
Verwaltungsgesellschaft

Verwahrstelle | Zahistelle
Zahlstelle Deutschland

Zahlstelle Osterreich

Vertriebs- und Informationsstelle Deutschland

Marz 2025

Multi Asset - Defensive

R

AOM43U
LU0323577923
Luxemburg

EUR
23 Okt 2007

23 Okt 2007

30. September
ausschittend
AT, CH, DE, LI, LU
OGAW | FCP
1,62% p.a.

1,47% p.a.

bis zu 3,00%

bis zu 3,00% (bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Anteile zugunsten des jeweiligen
Vertriebspartners)

Flossbach von Storch Invest S.A,, 2, rue Jean Monnet, 2180 Luxemburg, Luxemburg, www.fvsinvest.lu

BNP PARIBAS, Succursale de Luxembourg 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Luxemburg

BNP Paribas S.A., Niederlassung Deutschland, Senckenberganlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, Deutschland
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG ("Erste Bank"), Am Belvedere 1, 1100 Wien, Osterreich

Flossbach von Storch SE, Ottoplatz 1, 50679 Koéln, Deutschland, www.flossbachvonstorch.de

*Mit Wirkung zum 1. Juli 2015 wurden die
Vermogensgegenstdinde von einem anderen
Luxemburger Teilfonds der gleichen
Verwaltungsgesellschaft auf diesen Teilfonds
tibertragen.

**Neben der Verwaltungsvergiitung werden dem
Fonds weitere Kosten wie z.B.
Transferstellenvergiitung, Transaktionskosten
sowie diverse weitere Gebiihren Dbelastet.
Detaillierte Informationen zu den laufenden sowie
den einmaligen Kosten finden Sie im
Basisinformationsblatt (PRIIP-KID), dem
Verkaufsprospekt sowie dem letzten Jahresbericht.

Hinweis: Der Teilfonds wird aktiv und nicht anhand
eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet. Die
Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des
Fondsmanagers ausschlieBlich nach den in der
Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen,
regelmdRig Uberprift und ggf. angepasst. Der
Teilfonds ist als Artikel-8-Produkt im Sinne der
Offenlegungs-vO (EU) 2019/2088 (SFDR)
kategorisiert.

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.
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Rechtlicher Hinweis

Diese Publikation dient unter anderem als Werbemitteilung.

Mit dieser Publikation wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder
sonstigen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Informationen und Einschatzungen stellen keine Anlage-,
Rechts- und/oder Steuerberatung oder sonstige Empfehlung dar. Insbesondere ersetzen diese
Informationen nicht eine geeignete anleger- und produktbezogene Beratung sowie ggf. die fachliche
Beratung durch einen rechtlichen oder steuerlichen Berater. Die vollstandigen Angaben des/der Fonds sind
dem Verkaufsprospekt sowie der Satzung oder dem Verwaltungsreglement oder den Vertragsbedingungen,
ergdnzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein
solcher jiingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die
allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die genannten Unterlagen sowie das Basisinformationsblatt
(PRIP-KID) erhalten Sie kostenlos in deutscher und englischer (sowie ggf. weiterer) Sprache bei der
jeweiligen Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle, von den jeweiligen Vertretern in den Ldndern, fur
die eine Vertriebszulassung vorliegt sowie unter https://www.fvsinvest.lu/. Die Zusammenfassung von
Anlegerrechten mit weitergehenden Informationen zu Rechtsstreitigkeiten finden Sie unter dem Hyperlink
https://www.fvsinvest.lu/anlegerrechte. Die Verwaltungsgesellschaft kann etwaige, ldnderspezifische
Anpassungen der Vertriebszulassung, einschl. Widerruf des Vertriebs, bezlglich ihrer Investmentfonds
vornehmen.

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen und zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die
Einschdtzungen von Flossbach von Storch zum Zeitpunkt der Veroffentlichung wieder und kénnen sich
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung dndern. Angaben zu in die Zukunft gerichteten Aussagen spiegeln die
Ansicht und die Zukunftserwartung von Flossbach von Storch wider. Dennoch kdnnen die tatsdchlichen
Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Alle Angaben wurden mit
Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewdhr und keine
Haftung Gbernommen werden. Der Wert jedes Investments kann sinken oder steigen und Sie erhalten
moglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zurtick. Bei der Vermittlung von Fondsanteilen oder
Aktien konnen Flossbach von Storch undfoder deren Vertriebspartner Rickvergitungen aus Kosten
erhalten, die von der Verwaltungsgesellschaft gemdR dem jeweiligen Verkaufsprospekt dem Fonds belastet
werden. Die steuerliche Behandlung ist von den personlichen Verhdltnissen des Anlegers abhdngig und kann
Anderungen unterworfen sein. Bitte konsultieren Sie diesbezuglich Ihren Steuerberater.

Marz 2025

Die ausgegebenen Anteile/Aktien dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf
angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So
dirfen die Anteile/Aktien dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-
Staatsbiirgern oder in den USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft
werden. Dariiber hinaus kénnen die Anteile/Aktien des Fonds weder direkt noch indirekt , US-Personen”
und/oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder mehrerer ,,US-Personen” im Sinne der Definition
des ,Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)" befinden, angeboten oder verkauft werden. Zudem
darf diese Publikation und die in ihm enthaltenen Informationen nicht in den USA verbreitet werden. Die
Verbreitung und Veroffentlichung dieser Publikation sowie das Angebot oder ein Verkauf der
Anteile/Aktien dieses Fonds kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen
sein.

Der jangste Nettoinventarwert (NIW) kann uber die Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Diese Publikation unterliegt urheber-, marken- und gewerblichen Schutzrechten. Eine Vervielfdltigung,
Verbreitung, Bereithaltung zum Abruf oder Online-Zuganglichmachung (Ubernahme in andere Webseite)
der Publikation ganz oder teilweise, in verdnderter oder unverdnderter Form ist nur nach vorheriger
schriftlicher Zustimmung von Flossbach von Storch zuldssig. Es ist dann der Umfang der Gestattung zu
beachten und ein Hinweis auf die Herkunft der Vervielfdltigung und die Rechte von Flossbach von Storch
anzubringen.

Ein umfangreiches Glossar zu  Themen und Begriffen  finden Sie auch  auf
https://www.flossbachvonstorch.de/de/glossar/.

© 2025 Flossbach von Storch. Alle Rechte vorbehalten.

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.
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